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La mise en bourse de MandrakeSoft a suscité pas mal de questions et d'étonnements de la part de certains. Voici un texte qui vous apportera quelques réponses (merci Jacques).





A noter que cette introduction en bourse de MandrakeSoft est à mon avis une manière pour eux d'éviter que les financiers n'aient le contrôle complêt de la société, et que les petits actionnaires (Linuxiens de sucroit) puissent avoir leur mot à dire. Je crois que MandrakeSoft a eu une assez mauvaise surprise quand des gens complêtement incompétents en Logiciel Libre se sont mis à la gérer.





Notez que la valorisation de MandrakeSoft est relativement faible comparée à Red Hat.





Note du modérateur: la nouvelle est déjà passée, mais ceci est un texte complémentaire suite aux apparentes confusions sur cette introduction.


Voici quelques réponses sur l'introduction en Bourse de Mandrakesoft à

des questions usuelles.



Quel est le montant de l'opération ?

------------------------------------



L'opération se fait en émettant 688,480 actions nouvelles à 6,2 euros

chacune. Cela fait un montant total levé de 4,2 millions d'euros et

valorise la société apres l'introduction à 21 millions d'euros. 

A titre de comparaison le concurrent Redhat est valorisé 636 millions

USD. Cela valorise donc Mandrakesoft à 3% de Redhat ou 1/34e.



Comment souscrire ?

-------------------



Pour souscrire il suffit de demander à son banquier, son broker, ou

encore un broker Internet en demandant à souscrire à l'introduction en

bourse du marché libre de Mandrakesoft. C'est éligible sur un PEA.

Cela doit etre fait avant le Vendredi 27 juillet 2001 date de cloture de

l'opération. Le Lundi 30 c'est l'inscription au marché libre et le 3

aout la première cotation. Si cela peut aider le banquier le code

SICOVAM de la société est 4477.



Cela nous interesse de connaitre les montants significatifs (> 50KF) en

effet cela permet d'avoir une idée de l'ampleur de l'opération et dans

certains cas d'ajuster son montage notamment en basculant les gros

montants sur le "placement garantie" qui est ciblé sur les investisseurs

institutionnels.



Comment obtenir de l'information ?

--------------------------------



Il y a plus d'informations sur le site de la société:

http://www.mandrakesoft.com/company/investors/ipo



avec en particulier:



Revue de Presse:

http://www.mandrakesoft.com/toprint/best_of_english.rtf



Note d'analyse du banquier introducteur (22 pages)

http://www.mandrakesoft.com/toprint/etude_mdk.pdf



Prospectus COB simplifié (145 pages) :

http://www.mandrakesoft.com/toprint/prospectus_mdk.pdf



Il commence également à y avoir une couverture presse qui devrait

s'amplifier cette semaine:



French Linux company braves IPO waters (CNet):

http://news.cnet.com/news/0-1003-200-6627298.html?tag=mn_hd



"When I look at the consolidation of the Linux market, I think

MandrakeSoft is one of the few companies that will survive, even though

Red Hat has become the de facto standard for enterprise," said Giga

Information Group analyst Stacey Quandt. MandrakeSoft's Linux still is

popular with programmers and others who are looking for desktop software

rather than the types of products offered by the server-oriented Red

Hat, she said."



Comment une société qui fait des pertes peut avoir de la valeur ?

Pourquoi investir alors que la bourse baisse régulièrement ?

--------------------------------------------------------------



Beaucoup de gens ont du mal à comprendre comment une entreprise qui fait

des pertes peut avoir de la valeur. Une facon de comprendre cela c'est

d'utiliser une analogie.



Imaginez-vous dans le secteur de l'automobile (plutot au début du

siècle) en plusieurs étapes:

1. Quelqu'un imagine et construit un nouveau concept d'automobile dans

son garage. Tous les gens qui la découvre veulent la meme et la

recommande. Cette automobile est basé sur un modele existant dont on a

juste changé la carosserie.

2. Devant le succés d'estime de cette automobile le concepteur et deux

autres personnes décident de creer une société afin de construire et

ocmmercialiser des versions selon le même concept. Les concurrents

méprisent ladite société à ses débuts et ne prennent pas au sérieux ses

innovations lui laissant ainsi du temps pour se développer.

3. Devant les premiers succès et le potentiel de développement de la

société des investisseurs acceptent d'investir massivement dans le

capital de la société pour en assurer le développement. La société

souhaite ensuite franchir une étape supplémentaire en levant des

capitaux en Bourse. L'objectif étant de lancer une production

industrielle et avoir une implantation mondiale.

4. La société remplit tous ces objectifs de développement, devient très

rentable et l'un des 3 plus grands constructeurs d'automobiles au monde.



Il s'est passé la même chose pour la société Mandrakesoft sauf que le

secteur est l'informatique et Linux. La société en est à la phase 3. 

Dans la phase 2 elle était rentable (10% de bénéfices, 4,5MF de CA).

Vous pourriez acheter des actions Mandrakesoft en phase 4 mais cela

risque d'être beaucoup plus cher...



Les questions qu'il faut se poser pour investir c'est:

- est-ce que je considère que Linux est un système d'avenir?

- Mandrakesoft est-il capable d'en être l'un des acteurs majeurs et de

remplir ses objectifs ?

- la valeur de Mandrakesoft pour l'introduction en Bourse est-elle

attractive ? 



En ce qui concerne les marchés financiers ceux qui ont investi lorsque

la bourse montait de maniere spéculative ont majoritairement fait des

moins values importantes. Autrement dit il est plus interessant

d'acheter lorsque c'est au plus bas!



Jacques



----------

Presentation de Mandrakesoft



Mandrakesoft est éditeur du système d'exploitation Linux-Mandrake. Un

système d'exploitation permet de faire tourner un ordinateur.

Linux est un système de plus en plus utilisé par les entreprises et

construit suivant un modele original - le modele "Open Source". Les

solutions basées sur Linux ont vocation à devenir les standards de

l'informatique. Ce qui est déja le cas pour les infrastructures

Internet/Intranet, les super-calculateurs et l'informatique enfouie.



Ce qui est intéressant c'est que Mandrakesoft a reussi a créer une base

installée tres importante et être dans les 3 versions de Linux les plus

utilisées au monde. Nous estimons le nombre d'utilisateurs à plus de 

1,7 millions. Notre site de commerce electronique a enregistré des 

commandes de plus de 90 pays différents en mai et juin. Aux USA,

Linux-Mandrake est numero 1 ou numero 2 des ventes - suivant les cycles

de release.



De plus en plus d'entreprises utilisent Linux-Mandrake (cf

http://www.mandrakebizcases.com).  En France, Mandrakesoft a par exemple

équipé 17 musées et le ministère de la Culture avec des serveurs sous

Mandrake. Les 450 implantations de la MACIF ont leur réseau géré par

Linux-Mandrake. Aux USA les 150 restaurants de la chaîne Donato sont

gérés sous Linux-Mandrake.



Mandrakesoft a recruté ces utilisateurs grâce à la qualité technique de

nos produits, aux recommendations de nos utilisateurs (marketing viral)

et de la presse, et également à une politique de diffusion importante de

version Open Source, librement rediffusable et utilisable.



L'objectif est de transformer une partie de cette base d'utilisateurs

particuliers et entreprises en business et rentabilité. Ce que la

société a déjà commencé a faire via un développement des

ventes directes, de nouveaux produits, des services traditionnels et de

services electroniques (places d'échanges). En controlant 10-30% du

marché Linux qui a vocation à être le standard de l'informatique cela

laisse une marge de développement appréciable.



Voici quelques liens donnant des articles ou nouvelles:

http://www.mandrakesoft.com/company/press/rvs/bestof

http://www.linux-mandrake.com/en/reviews.php3

http://www.linux-mandrake.com/en/fnews.php3

http://www.aful.org



Voici un article intéressant reflétant le fait que Mandrakesoft n'est

pas une entreprise comme les autres "MandrakeSoft is not just a software

company"  http://australia.internet.com/r/article/jsp/sid/135410


Aller plus loin


	
Mandrake
(3 clics)
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